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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for
perioden 1. januar - 30. juni 2024 for Andelskassen Feelleskassen.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Falleskassens vedtagter og
lovgivningens krav, herunder lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende hillede af Feelleskas-
sens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af
Feelleskassens aktiviteter og pengestremme for perioden 1. januar - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for
de forhold, beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som Feelleskassen star overfor.

Halvarsrapporten har hverken veeret underlagt revision eller review.

Frederiksberg, den 28. august 2024

Direktion: (’
Thorleif Skjedt, direkter
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Andelskassen Fzlleskassens (herefter Feelleskassen] resultat for perioden andrager
for skat 9.068 t.kr. mod 6.905 t.kr. i 1. halvar 2023.

Feelleskassen har haft en tilfredsstillende basisindtjening i farste halvar af 2024, som
folge af stigende renter og stigende forretningsomfang. Uanset at der fortsat er kamp
pa udlan i sektoren, specielt i Kebenhavnsomradet, hvor Felleskassen er placeret, kan
vi konstatere en stigning pa 8,5 % i udlansmassen i forhold til halvaret 2023, hvilket
kan forklares med, at vi bl.a. har heevet udlansrentesatserne mindre end vore konkur-
renter og derfor har haft paen tilgang af nye kunder og dermed mere udlan. | forhold
til 1. halvar 2023 er nettorenteindteegterne sget med 4.026 tkr., en stigning pa 29,5%,
samtidig med at gebyrindteegterne kun er faldet marginalt som felge af den generelt
aftagende aktivitet i samfundet med faerre laneomlagninger og ejendomshandler.
Netto er de samlede rente- og gebyrindteegter oget fra 19.774 tkr. til 23.787 tkr,
hvilket er en stigning pa 20,3% i forhold til halvaret 2023.

Der er fortsat en bedring i den del af udlansmassen, der er nedskrevet pa. En del kunder
har faet forbedret skonomien og Feelleskassen har dermed igen veeret i stand til at
tilbagefere nedskrivninger. Samlet set har det betydet en tilbagefarsel af nedskriv-
ninger pa 102 t.kr. mod tilbagefersler pa 442 t.kr. i forste halvar 2023. Der er reserveret
730 t.kr., som et ledelsesmeessigt sken, selv om vi har vaeret igennem alle vores store
udlan, som ikke viser svaghedstegn. Det ledelsesmeaessige skan revurderes Iebende.

Feelleskassens kursreguleringer for 1. halvar 2024 udger en gevinst pa 166 t.kr. mod
en gevinst pa 324 t.kr. i forste halvar 2023.

Feelleskassens solvens er opgjort til 28,7 % og solvensbehovet er 11,9 %. Feelleskassen
har en overdeekning pa 16,8 %, hvilket er meget tilfredsstillende.

Balancen udger nu 775.161 t.kr. hvilket er et mindre fald i forhold til &rsultimo.
Udlan i forhold til summen af indlan og egenkapital udger kun 51,6 %, hvilket skaber
en meget stor likviditetsoverdekning. Feelleskassen placerer p.t. overskudslikviditeten
pa foliokonto i Nationalbanken.

Feelleskassens overskudslikviditet forrentes nu til en positiv rente, sa vi ikke leengere
opkreever negativ forrentning hos vores erhvervs- og privatkunder.

Feelleskassen anser 1. halvars resultat som meget tilfredsstillende og har i den
forbindelse justeret forventningerne til arsresultatet 2024 til at ende med et positivt
resultat for skat pa ca. 15.664 tkr.

Solvensbehov
Solvensbehovet er udregnet efter “8 plus” modellen, og beregnet til 11,9 %.
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Likviditet

Feelleskassen har over de seneste 5 ar haft en stadig stigende overdekning i likviditet.
LCR-broken andrager 970,6 %, hvilket vi anser for vaerende meget tilfredsstillende.
LCR-kravet er 100%.

Godt 71 % af kundernes indlan er sikret af indskydergarantien.
Vi betragter kundernes indlansindskud som vaerende forhaoldsvis stabile.

Feelleskassen har en vedtagen politik om, at det samlede udlan ikke ma overskride
det samlede indlan. Egenkapitalen star ikke i bygninger og andre sveert omsaettelige
aktiver - men derimod i kontant indskud og likvide obligationer.

Ledelsen vurderer, at Feelleskassen har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til at sikre
den fortsatte drift i mindst 12 maneder fra balancedagen.

Herudover eksisterer bekraeftede og ubekraeftede lines fra samarbejdende institutter.

Kapitalgrundlag, solvens, risikostyring og forretningsmodel

Feelleskassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understatter
vores risikoprofil. Ledelsen har valgt at opgere kreditrisiko efter standardmetoden og
operationel risiko efter basisindikatormetoden.

Markedsrisikoen opgeres som tidligere efter standardmetoden. Det er fortsat ledel-
sens vurdering, at der ikke pa nuveerende tidspunkt vil veere behov for at anvende mere
avancerede metoder til opgerelsen af solvensen.

Feelleskassen arbejder fortsat med at indfere gradvist mere avancerede modeller
i Feelleskassens risikostyring. Muligheden for at anvende mere avancerede metoder
efter de kommende kapitaldakningsregler vil Isbende blive vurderet.

| henhold til geeldende lovgivning skal bestyrelse og direktion sikre, at Feelleskassen
har et tilstreekkelig kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurde-
ring som minimum skal til for at deekke alle vaesentlige risici. Feelleskassens metode til
beregning af det tilstraekkelige kapitalgrundlag tager udgangspunkt i Lokale Pengein-
stitutters model. De veesentligste risici vedrarer Felleskassens kreditrisici pa udlans-
portefeljen. Der arbejdes lebende med at forbedre og udvikle Feelleskassens metode
for opgorelse af risici.

Ved udgangen af 1. halvar 2024 udgjorde Feelleskassens egenkapital 105,1 mio.
kroner, en stigning pa 6,7 mio. kroner i forhold til 31. december 2023, svarende til
halvarsresultatet.
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Andelskapitalen udger ved udgangen af halvaret mio. kroner 26,5. Feelleskassen har jf.
vedteegterne foretaget en veerdiregulering af Feelleskassens andelskapital med mio.
kroner 2,1 saledes at den samlede veerdiregulering udgar mio. kroner 6,8, svarende til
kurs 125,76. Andelskapitalen handles kun gennem Felleskassen.

De risikoveegtede poster er opgjort til 330,3 mio. kroner, mens kapitalgrundlaget kan
opgeres til 94,6 mio. kroner, svarende til en faktisk solvensprocent pr. 30. juni 2024 pa

28,7 %. Det individuelle solvensbehaov er opgjort til 11,9 %, der blandt andet er fastsat
ud fra ledelsens forventninger til fremtiden.

Der henvises til Feelleskassens hjemmeside [www.faelleskassen.dk] for en beskrivelse
og uddybning af solvensbehovet og opgerelsesmetoderne ultimo juni 2024.

Feelleskassen anvender som tidligere nzvnt “8 plus” modellen.

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets tilsynsdiamant fastleegger en reekke seerlige risikoomrader med en reekke
grenseverdier for pengeinstitutvirksomhed, som pengeinstitutter skal forholde sig til.

Fzelleskassen har forholdt sig saledes til de fire graensevaerdier:

Pejlemzerke Andelskassens verdi

Summen af 20 starste < [hejst] 175 % af
eksponeringer basiskapital

— < (ojs0 20

Ejendomseksponering < (hojst] 25 %
Likviditetspejlemeerke > (mindst] 100 % 715,0%
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Feelleskassen overholder alle fire pejlemzarker
Se visualisering herunder

Summen af 20 storste
eksponeringer

35
Likviditets-
pejlemeaerke 14
31
Ejendoms-

eksponering

wwss Finanstilsynets greenseverdier [indeks 100]

=== Andelskassen Falleskassen 30.06.2024

42

Udlansvaekst pa
arshasis
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Resultat- og totalindkomstopggrelse i 1.000 kr.

Note

04
05

06

a7

08

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtagter

Udhbytte af aktier m.v.

Gebyr og provisionsindtaegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivning pa materielle aktiver
Andre driftsudgifte

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Totalindkomstopgerelse

Periodens resultat

Totalindkomst for perioden

Forslag til resultatdisponering

Overfart til andelshaverpulje

Overfart til egenkapital

2023

31. december

31.285
462
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Balancei1.000 kr.

Note

08

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Tilgodehavender haos kreditinstitutter og centralbanker___

Udlan og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi

Aktier m.v.

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Domicilejendomme (Leasing]

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Midlertidigt overtagne aktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

314.160 312.693

22.840 23.206

386.409 356.220

0 6.255

13.828

18.717

2.759

2.003

345

3.064

5.498

944

323.653

35.241

372.711

0
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Balance i 1.000 kr.

2024 2023 2023

Note Passiver 30. juni 30. juni 31. december
Geld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.037 2.160 1.509

Indl&n og anden geeld 643.207 626.387 656.064

Indlan i puljeardninger 20.213 18.717 19.801

Aktuelle skatteforpligtelser 208 1.081 543

Andre passiver 5.360 5.217 5.986

Geeldi alt 670.025 653.562 683.903

Hensatte forpligtelser
Henseettelser til tab pé garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital

Andelskapital
Andelshaverpulje
Overfart overskud eller underskud fra tidligere ar

Overfart af periodens resultat

Egenkapital i alt 105.117 91.904 98.407

Passiver i alt 775.161 745.532 782.342

83.594 73.174

Ikke balanceforte poster
09 Garantier

)13



Egenkapitalopgorelse i 1.000 Kr.

Andels- Overfort
Andelskapital  haver pulje resultat

Egenkapital 01.01.2023

Periodens resultat

Totalindkomst for regnskabsaret

98.407

Egenkapital 31.12.2023

Periodens resultat

Totalindkomst for perioden

Egenkapital 30.06.2024 105.117
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Kapitalforhold og solvens i1.000 kr.

2023

31. december

Kapitalprocent 29,9
Kernekapitalprocent 29,9
Individuel kapitalprocent 11,8

Kapitalsammensaetning
Egenkapital 105.117
Fradrag:
Andre fradrag 10.485

Egentlig kernekapital CET 1

Andelskassen tilleegger ikke halvarets resultat til egenkapital
ved beregning af solvensprocent og basiskapital.
Kapitalgrundlag [basiskapital)
Kapitalkrav 8%

Risikovaegtede poster:

Kreditrisiko 263.813 230.140 238.237
Markedsrisiko 1.244 2.465 751
Operationel risiko 65.258 53.430 65.258

330.315 286.035 304.246
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Note 1

Note 2

Noter anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,
herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmeelgerselskaber m.fl. [regnskabsbekendtgarelsen].

Halvarsregnskabet praesenteres i danske kroner [DKK] og afrundes til neermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til den regnskabspraksis, som blev
anvendt i arsregnskabet for 2023. Vi henviser til arsrapporten for 2023 for neermere
beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis, herunder definitionerne pa de angivne
negletal, der er beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens defi-
nitioner.

Resultatopgerelsen

Alle veesentlige indteegter og udgifter er periodiserede og beregnede ikke forfaldne
poster er medtaget i resultatopgerelsen. Savel realiserede som urealiserede kurs-
avancer/-tab er fart over resultatopgerelsen.

Selskabsskat er afsat med den skat, som forventes pélignet halvarets skattepligtige
indkomst, samt forskydningen i udskudt skat.

Balancen

Udlan

Udl&n er veerdiansat ud fra en vurdering af de enkelte tilgodehavender. Udlan, der an-
ses for uerholdelige er afskrevet, og pa udlan, hvor der er indtruffet veesentlig stigning
i kreditrisikoen siden farste indregning, er der foretaget nedskrivning til amortiseret
kostpris.

Veardipapirer

Noterede veerdipapirer er optaget til de officielt noterede kurser ved halvarets udgang.
Unoterede papirer er optaget til anskaffelsessummen, eller vaerdien i handel og van-
del sdfremt denne vurderes af varig karakter. Ved fastsettelse af veerdi i handel og
vandel forunoterede veerdipapirer er der tagetudgangspunktiforventet salgsveerdieller
anden veerdi ud fra almindeligt accepterede veerdiansattelsesmetoder.

Materielle aktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkaostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Vaesentlige @ndringer i regnskabsmaessige sken

Maling af visse aktiver og forpligtelser kraever ledelsesmaessige skan. De vaesentligeste
skan, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver
og forpligtelser, og de veesentligste skansmeessige usikkerheder forbundet med udar-
bejdelsen af halvarsrapporten for 2024, er de samme som ved udarbejdelsen af ars-
rapporten for 2023, hvortil der henvises.
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Note 3

Hoved- og nopgletal i1.000 kr.

Resultatopgarelse

Netto rente- og gebyrindtaegter 19.774
Kursreguleringer 324
Udgifter til personale og administration 12.976
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender m.v. -442
Periodens resultat 5.164
Balancen

Udl&n og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris 386.409 356.220
Indl&n 663.420 645.104
Egenkapital i alt 105.117 91.904
Aktiver i alt 775.161 745.532
Garantier 72.161 83.594

372.711

675.865

98.407

782.342

73.174

14.519

-323

13.194

-610

796

309.472

664.804

83.938

756.252

113.476

299.453

619.796

80.835

708.709

111.044

12.222
-80
11.677
2.965

-2.202

278.709
590.705

77.016
672.151

96.915
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Note 3

Noter nggletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition
Udlan + nedskrivninger i.f.t. indlan____
Likviditet opgjort efter LCR

Likviditet opgjort efter NSFR

Summen af store engagementer_
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Periodens nedskrivningsprocent
Periodens udlansvaekst

Udlan i forhold til egenkapital

Afkastningsgrad

%

%

%

%

kr.

%

%

%

%

%

%

%

%

%

29,1

29,1

177

5.8

1,52

01

0.6

56,5

870,6

217,5

54,7

18

-01

8,7

3.9

0,7

30,6

30,6

12

1.0

1,08

0.2

0.2

48,3

461,4

248,3

73,2

2,6

-01

16

3,7

0.2

20,2
20,2
3.3
2,6
1,22
6,7
2,7
56,3

1.641,5

1004
4,1
-0,3
3.3
3.9

-0,3
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Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgorelsen for pengeinstitutter

Basiskapital efter fradrag x 100

Solvensprocent Veegtede aktiver

Kernekapital efter fradrag x100

Kernekapltalprocent Risikoveegtede poster i alt

Periodens resultat for skat x 100

Egenkapitalforrentning for skat
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning efter skat Periodens resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Nettoindteegter incl. kursreguleringer + andre ord. indt. x 100

Indtjening pr. omkostningskrone udgifter til pers. og adm.+ afskrivninger

+ andre ord. udg. + tab pa debitorer

- L Udlan + nedskrivni 100
Udlan i forhold til indlan %
nalan

Periodens tab og nedskrivninger pa udlan x 100

Periodens tab og nedskrivningsprocent : :
Udlan + garantier + henseettelser

|&n ultimo - udlan prima x 100

Udlansveekst e
Udlan primo

Udlan ultimo
Egenkapital ultimo

Udlan i forhold til egenkapital

Periodens resultat x 100
Aktiver i alt

Afkastningsgrad
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Noter til halvarsrapporten i 1.000 kr.

Note

04

05

06

a7

Renteindtzgter

Tilgodehavende hos Kreditinstitutter og centralbanker
Udlan, andre tilgodehavender og indldn med negativ rente_

Obligationer
Andet

Renteudgifter
Indl&n og anden geeld

@vrige renteudgifter

Kursreguleringer
Obligationer

Aktier m.v.

Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Indl&n i puljeordninger

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:

Lenninger (her er alene tale om faste landele)
Pensioner

Udgifter til sacial sikring og afgifter mv.

lalt

@vrige administrationsomkaostninger

Udgifter til personale og administrationi alt

Heraf lanninger og vederlag til bestyrelse:
Feelleskassen har ikke udover ovenstaende lan og
pensionsforhold, forpligtelser for nuveerende og/eller

forhenveerende medlemmer af bestyrelse, direktion
og serlige risikotagere.

Gennemsnitlig antal heltidsheskaftigede

4.053
9.722
32

125
36

45
331
-52

-1.103
1.103

5.656
584
1.034

5.702
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Noter til halvarsrapporten i 1.000 Kr.

Note

08

08

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til
amortiseret kostpris indregnet i resultatopgerelsen

Nye nedskrivninger, netto

Tab uden forudgéende nedskrivning

Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer

Andre bevegelser

Indregnet i resultatopgerelsen

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og andre tilgodehavender far nedskrivninger

394.096

-4g22

364.300

380.977
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Noter til halvarsrapporten i 1.000 Kr.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender Stadie 1
til amortiseret kostpris, fortsat.

30.06.2024
Udlan og tilgodehavender:

Nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger, netto

Overfort til/fra stadie 1

Overfort til/fra stadie 2

Endelig tabt

Ultimo

Garantier, uudnyttede kreditrammer og
lanetilsagn:

Henseettelser primo

Arets henseettelser

Overfort til/fra stadie 2

Ultimo

Stadie 2

Stadie 3

Kreditfor-
ringet ved
forste ind-
regning
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Noter til halvarsrapporten i 1.000 Kr.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
til amortiseret kostpris, fortsat.

31.12.2023
Udlan og tilgodehavender:

Nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger, netto

Overfprt til/fra stadie 1

Overfprt til/fra stadie 2

Overfprt til/fra stadie 3

Endelig tabt

Ultimo

Garantier, uudnyttede kreditrammer og
lanetilsagn:

Henseettelser primo

Arets henseettelser

Ultimo

30.06.2023

Nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger, netto

Overfprt til/fra stadie 1

Overfprt til/fra stadie 2

Overfprt til/fra stadie 3

Overfort til/fra forste indregning

Endelig tabt

Ultimo

Garantier, uudnyttede kreditrammer og
lanetilsagn:

Henseettelser primo

Arets henseettelser

Ultimo

305

612

124

-21

305

49

40

-49

170

-126

170
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Noter til halvarsrapporten i 1.000 Kr.

Note

09

Eventualforpligtelser

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudlan

@vrige garantier

2023
30. juni

2023

31. december
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