Forslag til vedtaegtsaendringer, jf. punkt 6 pa dagsordenen for
Faelleskassens generalforsamling den 18. april 2024

Motivation:

Vi gnsker at sikre, at Feelleskassens vedtaegter ikke star i vejen for, at den fulde egenka-
pital kan medregnes i egenkapitalen ved opggrelsen af, at Faelleskassen lever op til ka-
pitalkravene.

Finanstilsynet tilkendegav i eftersommeren 2023, at de nuvaerende vedtaegtsbestem-
melser indebzerer, at en del af egenkapitalen ikke kan medregnes — nemlig den del af
kapitalen, som andelshaverpuljen udggr. Det skyldes, at vedteegternes nuvaerende for-
mulering medfgrer, at andelshaverpuljen ikke er umiddelbart tabsabsorberende, hvil-
ket er et krav til al egenkapital. Det er uheldigt og kan i Igbet af nogle ar give udfordrin-
ger, som vi gnsker at undga.

Forslaget til vedtaegtseendringer

Galdende vedtaegt Forslag til 2endring
§ 4, stk. 10: § 4, stk. 10:
Nytegning, overdragelse og indlgsning af andele Nytegning, overdragelse og indlgsning af andele
sker til en kurs, som fastsaettes pr. 31. december sker til en kurs, som fastseettes pr. 31. december
med udgangspunkt i andelskapitalen og indesta- med udgangspunkt i andelskapitalen og indestd-
ende pa andelshaverpuljen, jf. § 17, stk. 4: ende pd andelshaverpuljen, jf. § 17, stk. 4:
(Andelskapital + indestdende pa Andels- (Andelskapital + indestdende pd An-
haverpuljen) ¥*100)/ Andelskapitalen. delshaverpuljen + overkurs ved emis-

sion) *100)/ Andelskapitalen.
Bestyrelsen fastlaegger retningslinjer for kgb, salg

og indlgsning af andele samt retningslinjer for af- Bestyrelsen fastleegger retningslinjer for kgb,

regningskursen aret igennem baseret pa resultater | salg og indlgsning af andele samt retningslinjer

og forventninger. for afregningskursen dret igennem baseret pd
resultater og forventninger.

§17,stk. 5 §17, stk. 5

Principperne for fordelingen af arets overskud mel- | Af drets overskud tilfgres andelshaverpuljen et
lem de frie reserver og andelshaverpuljen fastleeg- | belgb, som beregnes som:
ges af bestyrelsen efter samrad med Repraesentant-

skabet og offentligggres pa generalforsamlingen (Arets overskud efter skat * (andelskapitalen +

samt pa Fzelleskassens hjemmeside. | forbindelse indestdende i andelshaverpuljen primo inkl. Ind-

med sin godkendelse af arsregnskabet traeffer be- betalt overkurs)) / Arets egenkapital ultimo

styrelsen pa baggrund af principperne beslutning ekskl. drets resultat.

om den endelige fordeling af arets overskud mel-

lem de frie reserver og andelshaverpuljen. Det resterende overskud tilfgres de frie reserver.

§ 17, stk. 6 § 17, stk. 6

| tilfeelde af underskud kan bestyrelsen beslutte at | Eventuelt underskud fordeles efter samme ret-

overfgre dette helt eller delvist til andelshaverpul- | ningslinjer som overskud, jf. stk. 5. Herved kan

jen. indestdende i andelshaverpuljen blive negativt,
hvilket medfgrer, at kursen pd andelene kan
blive mindre end 100.
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Det kan oplyses, at Finanstilsynet er blevet orienteret om andringsforslag og tilsynet
har kvitteret for orienteringen uden at have bemaerkninger. Pa den baggrund er vi over-
beviste om, at gennemfgrelsen af forslaget vil sikre, at andelshaverpuljen fremover vil
kunne indregnes i kapitalen.

Baggrund:

Udover at imgdekomme Finanstilsynets indvendinger, gnsker vi ogsa at skabe stgrre
forudsigelighed og transparens i forhold til, hvilke principper der ligger til grund for
kurssaetningen af andelsbeviserne, og dermed hvad nuveerende og kommende andels-
havere kan forvente at fa i andel af Faelleskassens gkonomiske resultat, i form af veerdi-
tilskrivning til deres andelsbeviser.

Som naevnt har Finanstilsynet tilkendegivet, at nogle formuleringer i de geeldende ved-
teegters § 17, stk. 6 betyder, at andelshaverpuljen ikke kan indregnes i egenkapitalen,
fordi andelshaverpuljen kun skal nedskrives i tilfeelde af negativt arsresultat, hvis besty-
relsen beslutter det, og dermed opfylder puljen ikke betingelsen om at al egenkapital
skal vaere tabsabsorberende. Det har hele tiden vaeret vores hensigt, at andelshaver-
puljen skal indga i egenkapitalen. Formalet med naervaerende forslag er at sikre at an-
delshaverpuljen indgar i egenkapitalen at forankre principperne for overfgrslen af arets
resultat i vedtaegterne.

Feelleskassens egenkapital bestar af frie reserver, som er opsparede overskud gennem
arene, og andelskapital, som er summen af de andelsbeviser andelshaverne har kgbt
og andelshaverpuljen, der siden 2022 akkumuleres som en andel af det arlige resultat,
og som kommer til udtryk ved, at kursen pa andelshavernes andelsbeviser stiger eller
falder.

Forslaget er blevet til med udgangspunkt i de drgftelser bestyrelsen og repraesentant-
skabet har haft i sidste halvdel af 2023 for at efterleve den geldende vedtaegts § 17,
stk. 5, angaende hvilke principper der burde fglges, nar bestyrelsen beslutter, hvilken
andel af arets resultat, der tilleegges henholdsvis de frie reserver og andelshaverpuljen.

Resultatet af disse drgftelser blev en enighed om, at alle egenkapitalelementer — frie
reserver + andelskapital + andelshaverpuljen — skal stilles lige. Derfor skulle princippet
vaere, at der foretages en forholdsmaessig fordeling af arets resultat mellem frie reser-
ver og andelshaverne/andelshaverpuljen — en fordeling som afspejler, hvilken andel af
den samlede egenkapital henholdsvis de frie reserver og andelskapitalen udggr.

Da Finanstilsynets tilkendegivelse kom i skriftlig form, 13 det saledes lige for at indar-
bejde dette princip i Feelleskassens vedtaegter. Populeaert sagt kommer det til at betyde,
at knap 1/3 af arets resultat overfgres til andelshaverpuljen, hvilket vil indebare en
ganske paen kursstigning, hvis Faelleskassen fortseetter med at praestere overskud af
den stgrrelse vi har set igennem flere end 10 ar. Ved udgangen af 2022 var den sam-
lede egenkapital pa 86,7 mio. kr. hvoraf andelskapitalen sammen med andelshaverpul-
jer udgjorde 27,5 mio. kr.

| den nuvaerende vedteaegt er det op til bestyrelsen efter samrad med repraesentantska-
bet, at beslutte, hvor meget der overfgres til andelshaverpuljen. Efter forslaget bliver
det vedtaegtsbestemt hvor meget der skal overfgres. Det foresldaede princip vil

Side 2 af 3



forhabentligt blive opfattet som bade mere gennemskueligt og forudsigeligt end det
hidtidige.

Endelig er vi blevet opmaerksomme pa, at det af regnskabsmaessige arsager er ngdven-
digt at praecisere, at vaerdien af den overkurs, som indbetales sammen med nytegnet
andelskapital, skal indga i kursberegningen i tilfeelde af, at den samlede andelskapital
gges. Og den vil blive gget, nar vi ikke leengere skal bruge nytegnet andelskapital til at
indlgse andelskapital som andelshavere gnsker at szlge. Derfor foreslar vi en lille, men
vigtig, tilfgjelse til formlen i § 4, stk. 10.

Behandlet og godkendt pa bestyrelsesmgder 30. januar og 29. februar 2024 samt pa
repraesentantskabsmgde d. 5. marts 2024.

Bestyrelsen
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